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FRAGE 1

Was hat die weltweite
Finanzkrise mit der Geburt
von Bitcoin zu tun?

Ich hore stindig von Bitcoin. Aber was genau ist das eigentlich — und warum
entstand es ausgerechnet inmitten einer globalen Finanzkrise?

Diese Frage begegnet mir in fast jedem Seminar. Und sie steht bewusst am
Anfang. Denn wer sie wirklich versteht, erkennt schnell: Hier geht es nicht nur
um Technik, sondern um ein vollig neues Verstdndnis von Geld.

Stell dir vor, dein Geld wiirde dich eines Tages fragen:

Warum werde ich jedes Jahr weniger wert? Wer entscheidet, wie viel von mir im
Umlauf ist? Und was wdre, wenn es auch anders ginge?

Bitcoin ist genau dieser Gedanke — zu Ende gedacht.

Die Krise, die alles veranderte

2008 geriet die Weltwirtschaft ins Wanken. Der US-Immobilienmarkt kolla-
bierte, Banken meldeten Insolvenz an, und mit dem Fall von Lehman Brothers
begann eine Kettenreaktion, die das globale Finanzsystem erschiitterte. Regie-
rungen sprangen ein, um Banken zu retten — mit Summen in Billionenhohe,
finanziert durch Geld, das iiber Nacht neu geschaffen wurde. Die Zentral-
banken 6ffneten die Schleusen, um das System zu stabilisieren. Doch mit jeder
Liquiditatsspritze wurde deutlicher: Das Vertrauen in das bestehende Geld-
system war nicht mehr selbstverstandlich.

Wiéhrend Politiker und Notenbanker versuchten, die Krise zu kontrollieren,
veroffentlichte ein bis dahin unbekannter Entwickler unter dem Pseudonym
Satoshi Nakamoto ein neunseitiges Whitepaper mit dem Titel Bitcoin: A Peer-
to-Peer Electronic Cash System.

Darin skizzierte Nakamoto eine Idee, die auf den ersten Blick technisch wirkte,
in Wahrheit jedoch revolutiondr war: ein digitales Geldsystem ohne Banken.
Ein System, das nicht auf Vertrauen, sondern auf Mathematik basiert — dezen-
tral, transparent und unverénderbar. Ein Geld, das sich der Kontrolle durch
Staaten und Institutionen entzieht.
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Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System

Satoshi Nakamoto
satoshin@gmx.com
www.bitcoin.org

Abstract. A purely peer-to-peer version of electronic cash would allow online
payments to be sent directly from one party to another without going through a
financial institution. Digital signatures provide part of the solution, but the main
benefits are lost if a trusted third party is still required to prevent double-spending.
We propose a solution to the double-spending problem using a peer-to-peer network.
The network timestamps transactions by hashing them into an ongoing chain of
hash-based proof-of-work, forming a record that cannot be changed without redoing
the proof-of-work. The longest chain not only serves as proof of the sequence of
events witnessed, but proof that it came from the largest pool of CPU power. As
long as a majority of CPU power is controlled by nodes that are not cooperating to
attack the network, they'll generate the longest chain and outpace attackers. The
network itself requires minimal structure. Messages are broadcast on a best effort
basis, and nodes can leave and rejoin the network at will, accepting the longest
proof-of-work chain as proof of what happened while they were gone.

Abb. 1: Titel des Bitcoin-Whitepapers vom 31. Oktober 2008 - die Geburtsstunde einer
neuen Geldidee.

Quelle: bitcoin.org/bitcoin.pdf

Der Kern von Bitcoin

Bitcoin ist digitales Geld — aber von anderer Qualitit. Es folgt festen Regeln,
jedoch ohne zentrale Instanz. Im Gegensatz zu staatlichen Wéhrungen wie
Euro oder Dollar wird es nicht von einer Zentralbank ausgegeben, sondern
von einem dezentralen Computernetzwerk geschaffen und verwaltet. Jede
Transaktion wird in einem 6ffentlichen und unveranderlichen Register gespei-
chert: der Blockchain.

Dieses Netzwerk steht allen offen — unabhéngig von Herkunft, Einkommen
oder Standort. Es kennt keine Offnungszeiten, arbeitet ohne Zwischenhindler
und kommt ohne Biirokratie aus. Jeder kann daran teilnehmen, aber niemand
kann es abschalten oder kontrollieren.
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Die Idee hinter Bitcoin: Begrenztheit statt Beliebigkeit

Eines unterscheidet Bitcoin grundlegend von allen bisherigen Wéhrungen:
Seine Menge ist von Anfang an auf exakt 21 Millionen Einheiten festgelegt.
Diese Obergrenze ist nicht politisch verhandelbar, sondern fest im Code ver-
ankert. Kein Notfall, kein Krisengipfel, kein Notenbankchef kann sie jemals
tiberschreiten.

Warum ist das so bedeutend?

Weil in einem System, in dem Geld beliebig vermehrbar ist, sein Wert lang-
fristig verfallt. Inflation mag wie ein abstrakter Begriff wirken, doch sie betrifft
jeden — sie reduziert die Kaufkraft, enteignet schleichend und verdndert das
Sparverhalten ganzer Generationen.

Bitcoin dreht dieses Prinzip um. Es ist das erste digitale Gut mit einer fest defi-
nierten Menge. Niemand kann es nachdrucken oder auf anderem Weg ver-
groflern. Diese programmierte Begrenztheit macht Bitcoin zu einer Art digi-
talem Rohstoff — vergleichbar mit Gold, aber moderner, flexibler und weltweit
verfiigbar.

Bitcoin — die Antwort auf drei fundamentale Systemfehler

Satoshi Nakamoto entwickelte Bitcoin als direkte Reaktion auf die Schwichen
des bestehenden Geldsystems.

Die erste betrifft die Geldschopfung selbst: In unserem heutigen System konnen
Zentralbanken theoretisch unbegrenzt neues Geld erzeugen. Was kurzfristig
zur Krisenbewiltigung dient, fithrt langfristig zu schleichendem Wertverlust
und untergrébt das Vertrauen in die Stabilitat der Wéhrung.

Die zweite Schwiche zeigt sich im Bankwesen. Banken vergeben Kredite nicht
nur aus vorhandenen Einlagen, sondern schopfen bei jeder Kreditvergabe
zusitzlich neues Geld. Gerit eine Bank ins Wanken, drohen systemische Domi-
noeffekte — wie 2008, als der Zusammenbruch einzelner Institute das globale
Finanzsystem gefiahrdete. Die Folge: Staaten mussten eingreifen, um ,system-
relevante” Banken zu stiitzen. Bezahlt wurde dies von der Allgemeinheit.

Und schliefilich ist unser heutiges Geld ein Versprechen: Es lebt vom Vertrauen
in Institutionen, politische Vernunft und wirtschaftliche Stabilitat. Doch Ver-
trauen ist zerbrechlich. Geht es verloren, wankt das Fundament des gesamten
Finanzsystems. Genau hier setzt Bitcoin an: Es ersetzt Vertrauen durch Trans-
parenz, politische Steuerung durch feste Regeln und zentrale Abhéngigkeit
durch dezentrale Unabhangigkeit — nicht als blofle Kritik, sondern als funktio-
nierende Alternative.

Mehr als Technik — ein globales Phanomen
In Landern wie Argentinien, Venezuela oder der Tiirkei hat Bitcoin ldngst eine
ganz praktische Bedeutung. Dort dient es nicht der Spekulation, sondern dem
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Schutz vor Hyperinflation, Kapitalverkehrskontrollen und dem Vertrauens-
verlust in staatliches Geld. Die Menschen wenden sich Bitcoin nicht zu, weil
sie technikbegeistert sind, sondern weil ihr Finanzsystem sie im Stich gelas-
sen hat.

Bitcoin lasst sich weltweit versenden, innerhalb von Sekunden iibertragen und
nicht zensieren. Es funktioniert unabhingig von Grenzen, Regierungen und
Offnungszeiten — geschaffen nicht fiir das alte Bankenzeitalter, sondern fiir eine
vernetzte Welt im Takt des Internets.

Wer entscheidet, was gutes Geld ist?

Ob sich Bitcoin als tiberlegenes Geld durchsetzt, entscheidet kein Parlament,
keine Zentralbank und kein Gerichtsurteil. Es sind Milliarden von Menschen,
die dartiiber abstimmen — nicht mit Worten, sondern mit ihrem Verhalten.
Werden sie weiterhin einem System vertrauen, das auf politischer Steuerung
und wachsender Verschuldung beruht? Oder wenden sie sich Alternativen zu,
die auf Mathematik, Transparenz und festen Regeln basieren?

Am Ende geht es darum, wer die Kontrolle iiber unser Geld hat — zentrale
Institutionen oder ein dezentrales, regelbasiertes Netzwerk.

Ausgerechnet in der Krise entstand ein Geld,
das nicht gerettet werden muss.
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FRAGE 2

Was, wenn unser Geld nur
funktioniert, weil wir kollektiv
daran glauben?

Eine scheinbar einfache Frage und doch riithrt sie am Fundament unserer
Wirtschaft. In meinen Seminaren hore ich fast immer irgendwann:

Ich benutze tiglich Geld, aber was ist das eigentlich? Warum vertrauen wir
bunten Scheinen und digitalen Kontostédnden so sehr?

Wer so fragt, kratzt nicht an der Oberfldche, sondern an einem der méachtigsten
Werkzeuge der Zivilisation. Und er beginnt, die Spielregeln zu priifen, nach
denen unser Alltag organisiert ist. Denn vieles von dem, was wir ,Geld nen-
nen, beruht auf einem Versprechen, das kaum jemand je wirklich gepriift hat.

Geld - eine der genialsten Erfindungen der Menschheit

Geld ist kein Naturgesetz. Es wiachst nicht auf Baumen und entspringt keiner
Quelle — es ist eine Erfindung von Menschen fiir Menschen. Revolutionér und
zugleich pragmatisch.

Wer frither Schafe besafs, aber Werkzeuge brauchte, stand vor einem Problem:
Was tun, wenn der Schmied keine Schafe wollte?

Die Lésung war ein allgemein akzeptiertes Tauschmittel — eine neutrale Briicke
zwischen Angebot und Nachfrage. So entstand die Idee von Geld.

Heute definieren wir es als allgemein akzeptiertes Mittel zum Austausch
von Giitern und Dienstleistungen. Doch hinter dieser simplen Definition
steckt ein komplexes Zusammenspiel aus Vertrauen, Funktionalitit und
Geschichte.

Drei Rollen, die Geld gleichzeitig spielen muss

Damit Geld funktioniert, muss es drei Aufgaben gleichzeitig erfiillen:

® Tauschmittel: Es erleichtert den Austausch von Waren und Dienstleistun-
gen. Kein Handel mehr mit Mehl oder Schafen, sondern Euro gegen Pizza
oder Bitcoin gegen Strom.
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Abb. 2: Riickseite einer 1-Dollar-Note der Vereinigten Staaten - mit dem Leitsatz
»In God We Trust”.

Quelle: U.S. Department of the Treasury/Wikimedia Commons

® Recheneinheit: Es dient als Maf$stab fiir Preise und Werte. Ob eine Pizza
12 Euro kostet oder ein Auto 30.000 Euro — ohne gemeinsame Rechen-
einheit wiirde wirtschaftliche Planung im Chaos enden.

®  Wertspeicher: Geld sollte Kaufkraft {iber die Zeit bewahren. Wer heute
100 Euro zuriicklegt, mochte sich auch in einem Jahr dieselbe Menge an
Giitern leisten konnen — was jedoch durch Inflation haufig nicht gelingt.

Auch Bitcoin ist so gestaltet, dass es alle drei Funktionen erfiillt — jedoch ohne
staatliche Kontrolle und mit einem mathematisch festgelegten Angebot von
maximal 21 Millionen Einheiten.

Woher kommt der Wert des Geldes?

Friither nutzte man Muscheln, Salz oder Edelmetalle — Dinge, die knapp, halt-
bar und gesellschaftlich anerkannt waren. Spater setzten sich fiir grofiere
Geschifte Gold- und Silbermiinzen durch. Ihr Wert war nicht nur symbolisch,
sondern auch materiell gedeckt.

Mit der Einfithrung von Papiergeld énderte sich das grundlegend: Der physi-
sche Gegenwert verschwand — geblieben ist ein Versprechen. Ein Versprechen,
das allein auf Vertrauen beruht. Vertrauen darauf, dass man morgen denselben
Wert fiir dasselbe Geld bekommt.

Unser heutiges Geld kniipft dieses Vertrauen zugleich an die wirtschaftliche
Leistungsfihigkeit eines Staates. Es ist nicht durch Gold gedeckt, wohl aber
eingebettet in die Erwartung, dass die Geldmenge und die reale Wirtschafts-
leistung in einem vertretbaren Verhiltnis stehen. Doch dieses Versprechen
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kann erodieren — etwa wenn Staaten mehr Geld schaffen, als die Wirtschaft an
Giitern und Leistungen hervorbringt.

Heute basiert unser Geld daher auf dem Fiat-Prinzip: Es hat keinen inneren
Wert. Es ist giiltig, weil Staaten es fiir giiltig erklaren und weil wir davon aus-
gehen, dass wir damit iiberall bezahlen konnen. Besonders deutlich wird dieser
Glaube in den USA: Auf jeder 1-Dollar-Note steht bis heute der Satz ,In God
We Trust” Ein staatlich ausgegebenes Zahlungsmittel — mit einem Glaubens-
satz als Fundament. Dieses kleine Detail sagt mehr {iber unser Geldsystem aus,
als man auf den ersten Blick ahnt. Es macht deutlich, dass dieses Vertrauen alles
andere als selbstverstandlich ist.

Wenn das Vertrauen ins Wanken gerat

Geschichte und Gegenwart zeigen, wie fragil das Vertrauen in Geld sein kann.
In der Weimarer Republik verlor die Mark 1923 rasant an Wert — ein Laib Brot
kostete plotzlich Milliarden. In Argentinien fror die Regierung 2001 Bank-
konten ein, um eine Finanzkrise abzufedern — Millionen Menschen verloren
tiber Nacht den Zugriff auf ihr Erspartes. In der Tiirkei verlor die Lira im Jahr
2021 rund 44 % an Wert — ein dramatischer Absturz, ausgelost durch politi-
sche Eingriffe in die Geldpolitik.

Vertrauen in Geld kann kippen. Und wenn es einmal verloren ist, kommt es
nur schwer zuriick.

Geld funktioniert — bis das Vertrauen bricht

Geld funktioniert nur, solange wir kollektiv daran glauben. Es ist mehr als
Papier oder Zahlen auf einem Bildschirm — es ist ein gesellschaftlicher Kon-
sens, dass dieses Stiick Papier oder dieser digitale Betrag auch morgen noch
Wert besitzt.

Im Fiat-System steht dieser Konsens jedoch auf einem fragilen Fundament:
einer Welt der Schulden, stindiger Geldmengenausweitung und politischer
Einflussnahme. Er basiert auf Vertrauen in eine zentrale Instanz — den Staat,
die Zentralbank, die Geldpolitik.

Bitcoin stellt genau hier die entscheidende Gegenfrage: Was, wenn Geld nicht
mehr auf dem Versprechen von Staaten basiert, sondern auf Mathematik,
Begrenztheit und einem dezentralen Netzwerk?

Unser Geld funktioniert -
solange wir daran glauben, dass es etwas wert ist.
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FRAGE 3

War Gold einst das Geld
der Welt und ist Bitcoin
sein Herausforderer?

Warum vertrauen Menschen seit Jahrtausenden ausgerechnet einem glinzen-
den Metall? Und warum wenden sie sich heute zunehmend einer digitalen
Alternative zu?

Diese Frage fiihrt mitten ins Herz jeder Gelddebatte. Gold erfiillte {iber lange
Zeit alle drei klassischen Geldfunktionen: Es diente als Zahlungsmittel, als
Recheneinheit und als verlasslicher Wertspeicher.

Im digitalen Zeitalter ist davon nur noch eine geblieben — die Rolle als lang-
fristige Wertaufbewahrung. Und genau diese Rolle teilt sich Gold inzwischen
mit einem ernstzunehmenden Herausforderer: Bitcoin.

Vielleicht braucht es im 21. Jahrhundert tatsidchlich ein neues Gold.

Vom Tauschhandel bis zum Goldstandard

Bevor es Geld im heutigen Sinn gab, tauschten Menschen Waren direkt gegen-
einander. Doch das funktionierte nur, wenn beide Seiten genau das hatten, was
die andere wollte. Angebot und Nachfrage mussten sich punktgenau treffen —
was selten gelang.

Die Losung war ein allgemein akzeptiertes Tauschmittel: Geld.

Gold war dabei nicht das erste, aber wohl das dauerhafteste dieser Mittel.
Warum? Weil es fast ideal die Eigenschaften erfiillte, die gutes Geld ausmachen.

Warum ausgerechnet Gold?

Gold kommt selten vor, aber es ist nicht unerreichbar. Die jahrliche Forder-
menge wichst nur um rund 1,5%. Das macht es knapp, aber verfiighar — eine
wichtige Voraussetzung fiir langfristigen Werterhalt. Zugleich ist Gold ext-
rem bestidndig: Es korrodiert nicht, zerféllt nicht und verliert selbst nach Jahr-
tausenden nichts von seinem Glanz.

Auch im praktischen Gebrauch erwies es sich iiber Jahrhunderte als vorteil-
haft: Es lief3 sich gut teilen, pridgen und transportieren — gerade in frithen
Handelsgesellschaften war das entscheidend. Und nicht zuletzt: Gold sieht
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schon aus. Schon in alten Kulturen wie Agypten, China oder Rom galt es als
Zeichen von Wert, Macht und Ewigkeit.

Kurz gesagt: Knappheit, Haltbarkeit, Teilbarkeit und Akzeptanz machten Gold
zum idealen Geldmetall — mit einer beeindruckenden Bilanz tiber Jahrtausende
hinweg.

Vom Romischen Reich zum Papiergeld

Schon das Romische Reich nutzte Goldmiinzen wie den Aureus als offizielles
Zahlungsmittel. Gold war damals nicht nur Symbol fiir Reichtum, sondern der
materielle Kern des Geldsystems. Doch weil Kriege Ressourcen verschlangen,
wurde der Goldanteil in den Miinzen schrittweise verringert. Der innere Wert
sank, das Vertrauen erodierte — am Ende kollabierte das Wéhrungssystem.
Im 19. Jahrhundert wurde Gold nicht mehr als Miinze, sondern als Deckung
eingesetzt: Der klassische Goldstandard entstand. Papiergeld war durch einen
festen Goldbetrag gedeckt — jede Banknote konnte bei der Zentralbank gegen
physisches Gold eingetauscht werden. Das brachte Stabilitét, aber auch eine
gewisse Starre: Neues Geld konnte nur entstehen, wenn neues Gold gefunden
wurde.

Das Ende einer Ara: 1971

Mit dem ,Nixon-Schock” endete 1971 die Goldbindung des US-Dollars und
damit das letzte grofie System teilweiser Golddeckung. Seit Bretton Woods
1944 war der Dollar fest an Gold gekoppelt, wiahrend andere Wahrungen wie-
derum an den Dollar gebunden waren. Damit bestand keine vollstindige, aber
eine indirekte Golddeckung.

Die USA hatten jedoch mehr Dollar in Umlauf gebracht, als durch ihre Gold-
reserven gedeckt waren. Als andere Lander begannen, ihre Dollarbestdnde
in Gold einzuldsen, geriet das System ins Wanken. Prasident Nixon zog die
Reiflleine und erklarte die Dollarbindung an Gold fiir beendet. Der Dol-
lar wurde zum Fiat-Geld — nicht mehr gedeckt durch Gold, sondern allein
durch staatliche Garantie und das Vertrauen in die wirtschaftliche Stabilitit.
Seither ist kein Geld der Welt mehr an Gold gebunden. Die Geldmenge kann
beliebig ausgeweitet werden — eine Realitit, die bis heute viele beunruhigt.

Warum Gold als Geld ausgedient hat

Ein Standard-Goldbarren wiegt rund 12,4 Kilogramm und hat heute einen
Wert von knapp 900.000 Euro. Wer grofie Mengen bewegen will, braucht
nicht nur aufwendige Sicherheitsmafinahmen, sondern auch korperliche
Anstrengung.

Hinzu kommt: Gold ist analog. In einer Welt, in der Werte in Sekunden um den
Globus geschickt werden, wirkt ein Metall wie aus der Zeit gefallen.
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Und schlieflich: Gold ist zwar knapp, doch ein erheblicher Teil der Reserven
wird zentral gelagert. Staaten, Zentralbanken und grof3e Institutionen kontrol-
lieren bedeutende Bestinde. Das Vertrauen, das man einst dem Metall selbst
entgegenbrachte, richtet sich heute zunehmend auf die Frage: Wer besitzt es?
Und wer hat Zugang dazu?

Spétestens seit der Finanzkrise 2008 ist das Vertrauen in staatlich verwaltete
Wertspeicher ins Wanken geraten. Viele fragen sich: Gibt es eine Alternative?

Geld? Oder nur noch Wertspeicher?

Gold war frither echtes Geld und erfiillte alle drei klassischen Funktionen:
Es diente als Zahlungsmittel, als Recheneinheit und als verlasslicher Wert-
speicher.

Heute ist davon nur noch eines geblieben: Gold wird kaum noch im Alltag
verwendet, sondern fast ausschliefllich zur langfristigen Wertauftbewahrung —
meist in Tresoren, fernab des taglichen Lebens.

Genau deshalb wird Bitcoin oft als ,digitales Gold“ bezeichnet — nicht, weil
man damit Brotchen bezahlt, sondern weil es die Rolle des Wertspeichers neu
interpretiert: digital, dezentral und auf 21 Millionen Einheiten begrenzt.

Bitcoin: Der digitale Herausforderer

In vielerlei Hinsicht ist Bitcoin mehr als nur eine digitale Nachbildung von
Gold — er behebt zentrale Schwichen des analogen Metalls:

Seine Begrenztheit ist mathematisch festgelegt: Wahrend die Goldmenge
durch neue Funde oder technologische Fortschritte wachsen kann, wird es von
Bitcoin nie mehr als 21 Millionen Einheiten geben.

Er ist nahezu perfekt teilbar, bis auf acht Nachkommastellen. Ein Bitcoin besteht
aus 100 Millionen Einheiten — ganz ohne Goldstaub oder Schmelzprozesse.
Auch beim Transport zeigt sich der Unterschied: Gold ist schwer und langsam.
Bitcoin hingegen lésst sich weltweit in Sekundenschnelle und mit minimalem
Aufwand iibertragen — unabhingig von Grenzen oder Offnungszeiten.
Wéhrend Gold auf Echtheitspriifungen und Gewichtsanalyse angewiesen ist,
kann jede Bitcoin-Einheit digital verifiziert werden — eindeutig, transparent
und jederzeit nachvollziehbar.

Und beim Zugang zeigt sich der vielleicht grofite Unterschied: Fiir Gold
braucht man Lagerung, Schutz und meist eine Bankverbindung. Fiir Bit-
coin geniigt ein Smartphone — eine Bankverbindung ist nicht zwingend
erforderlich.

Gold verlangt Vertrauen in Tresore, Banken und Staaten. Bitcoin basiert auf
Mathematik, Open Source und einem dezentralen Netzwerk — Vertrauen wird
durch Code ersetzt.
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Gold wurde tiber Jahrtausende immer wieder weitergereicht. Bitcoin hingegen
existiert erst seit anderthalb Jahrzehnten und wurde gezielt fiir ein digitales,
vernetztes System geschaffen.

Trotz dieses gewaltigen Zeitunterschieds steht Bitcoin heute mit einer Markt-
kapitalisierung von rund 2,2 Billionen US-Dollar bereits auf Platz acht der
weltweit grofiten Vermogenswerte — in einem Ranking, das boérsennotierte
Unternehmen, Edelmetalle, Kryptowdhrungen und ETFs umfasst. (Quelle:
companiesmarketcap.com, Stand: 28. Oktober 2025).

Der Abstand zu Gold ist zwar noch enorm, doch im Vergleich zu den gréfSten
Tech-Konzernen hat Bitcoin fast aufgeschlossen und gilt zunehmend als ernst-
zunehmender Herausforderer des alten Geldmetalls.

Gold liegt im Tresor — Bitcoin lebt im Code.
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